








À mon père





Ce document est diffusé sous le contrat Creative Commons « Paternité – pas d’utilisation
commerciale - pas de modification » : vous êtes libre de le reproduire, le distribuer et le
communiquer au public à condition de mentionner le nom de son auteur et de ne pas le modifier,
le transformer, l’adapter ou l’utiliser à des fins commerciales.

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/2.0/fr/legalcode
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/2.0/fr/legalcode




Mes remerciements vont tout d’abord à mon directeur de thèse, Jean-François Goux, qui a cru
en moi et a su me guider et me faire progresser tout au long de ce travail de recherche, tout en
me laissant la liberté dont j’avais besoin. Je ne peux que louer ses qualités humaines qui l’ont
conduit à me motiver et à me soutenir dans les périodes les plus difficiles.

Je remercie Messieurs Bernard Courbis, Christian Descamps, Gilles Jacoud et Madame
Nathalie Payelle pour l’honneur qu’ils me font en acceptant de juger ce travail et de participer à
la soutenance.

Je suis très reconnaissante à l’ensemble des membres du GATE pour m’avoir accueillie dans
leur équipe et m’avoir donnée les moyens de mener à bien mes recherches. Je remercie mes
collègues doctorants et docteurs : Nacer Bernou, Camille Cornand, Sandra Cavaco, Marcelline
Grondin, Sandrine Ollier, Ramzi Malat, David Masclet et Mustapha Sadni. Un remerciement
tout particulier à Asma Fattoum pour m’avoir aidée à accomplir les dernières formalités de
dépôt. Je remercie également les professeurs et maîtres de conférences et plus particulièrement
Jean-Pierre Allégret pour ses aides précieuses en matières de documentation.

J’exprime ma gratitude à tous les membres de l’Ecole Centrale de Lyon avec qui j’ai passé
trois années d’enseignement dont deux années d’ATER. A leur tête Jean Rozinoair.

Je terminerai ces remerciements par les personnes qui me sont chères. Ma famille, dont le
soutien inconditionnel m’a aidée à surmonter les difficultés et les moments de doute inhérents à
cette aventure. Plus particulièrement, mes parents qui ont su m’amener à ce niveau d’études et
m’ont donnée un magnifique modèle de labeur, de persévérance, d’intégrité et de respect. Mon
mari qui a toujours cru en moi et qui a supporté en silence mes changements d’humeur. Sans
aucun doute, je leur dois tout. Qu’ils trouvent, dans la réalisation de ce travail, l’aboutissement
de leurs efforts ainsi que l’expression de ma plus affectueuse gratitude.



















































































































































































































http://www.banqueducanada.ca/fr/central-f.htm


















































































































































































































































Aglietta, M. (1995) : Macroéconomie financière, Edition la Découverte, Collection
repères, 1ére édition, janvier.

Aglietta, M. (2005) : Macroéconomie financière : Crise financière et régulation
monétaire, Tome 2, Edition la Découverte, Collection repères, 4ème édition, février.

Allegret, J. P. et J. F. Goux (1999) : «Taux d’intérêt et anticipation d’inflation : Une
analyse Fishérienne de la politique monétaires de cible d’inflation ». GATE, Working
Paper, septembre.

Allegret, J. P. et J. F. Goux (2003): «Trois essaies sur les anticipations d’inflation »,
Groupe d’analyse et de théorie économique, Working Paper, 03-01, mai.

Allen, W.A. (1999): «Inflation Targeting: the British Experience », Bank of
England-Handbooks in Central Banking Lecture Series, N°.1.

Amano, R.; D. Coletti et T. Macklem (1999): «Monetary Rules when Economic
Behaviour Changes ». Bank of Canada, Working Paper, 99/8.

Armor J., et A. Côté (2000) : « L’efficacité des règles de rétroaction aux fins de la
maîtrise de l’inflation : survol de la littérature ». Revue de la Banque du Canada,
Hiver 1999-2000, pp. 47-61.

Arthus, P. (1998a) : « Faut-il rejeter l’inflation anticipée comme objectif intermédiaire
d’une banque centrale ? ». Caisse des dépôts et de consignations, Document de
travail, N°. 1998 28/Ma, septembre.



Arthus, P. (1998b) : « L’inflation anticipée est-elle un bon objectif intermédiaire pour une
banque centrale ? ». Caisse des dépôts et de consignations, Document de travail, N°.
1998 30/Ma, novembre.

Banque centrale européenne (1998) : « Stratégie de politique monétaire générale pour
le SEBC axé sur la stabilité » communiqué du 13 octobre http://www.ecb.int/pub/

Banque centrale européenne (2001) : « La politique monétaire de la BCE »,
http://www.ecb.int/pub/

Banque centrale européenne (2003) : « Vue d’ensemble des études de références dans
le cadre des réflexions sur la stratégie de politique monétaire de la BCE », Press
release BCE, novembre.

Banque des règlements internationaux (1997) : « Implementation and Tactics of
Monetary Policy ». conference Paper, Vol 3, mars.

Banque des règlements internationaux, 69e Rapport annuel : 1er avril 1998-31 mars,
Bâle, 05 juin 1999.

Banque des règlements internationaux, 70e Rapport annuel : 1er avril 1999-31 mars,
Bâle, 05 juin 2000.

Banque des règlements internationaux, 71e Rapport annuel : 1er avril 2000-31 mars,
Bâle, 11 juin 2001.

Banque des règlements internationaux, 73e Rapport annuel : 1er avril 2002-31 mars,
Bâle, 11 juin 2003.

Banque des règlements internationaux, 74e Rapport annuel : 1er avril 2003-31 mars,
Bâle, 11 juin 2004.

Banque du Canada (2000) : « La stabilité des prix et la cible à long terme de la politique
monétaire ». Actes d’un séminaire tenu à la banque du Canada en juin Colloque.

Barro, R. J, et D. B. Gordon (1983): « A Positive Theory Of Monetary Policy in a Natural
Rate Model ». Journal of Political Economy, 91, pp. 589-610.

Batini, N. et A. G. Haldane (1997): «Forward-Looking Rules for Monetary Policy».
NBER, Working Paper, N°. 6543.

Batini, N. et E. Nelson (2000): «Optimal Horizons for Inflation Targeting», Bank of
England, Working paper, N°. 119.

Baumgartner J. et R. Ramaswamy (1996), «Inflation Targeting in the United Kingdom:
Information Content of Financial and Monetary Variables», International Monetary
Fund, Working Paper /96/44, mai.

Bean C. R (1983): «Targeting Nominal Income: An Appraisal», Economic Journal, Vol.
93, N°. 372, pp. 806-19, décembre.

Berg. C, (2000): «Inflation Forecast Targeting: The Swedish Experience», Sveridges
Riksbank, Working Paper Series, N°.100, février.

Bernanke B.S (2003): «A perspective on Inflation Targeting». The Federal Reserve
Board, Speechs, 25 mars.

Bernanke B. S et A. S Blinder (1992): « The Federal Fund rates and the Channels of
Monetary Transmission ». American Economic Review, pp. 901-21, September.

Bernanke B. S et F. S. Mishkin (1993): « Central Bank Behaviour and the Strategy of

http://www.ecb.int/pub/


Monetary Policy: Observation from Six Industrialised Countries». NBER Working
Paper N°. 4082, avril.

Bernanke B. S et F. S. Mishkin (1997) : « Inflation Targeting : a New Framework for
Monetary Policy ». Journal of Economic Perspectives, Vol. 11, N°. 2.

Bernanke B. S et M. Woodford (1997) : « Inflation Forecasts and Monetary Policy».
NBER, Working Paper, N°. 6157.

Bernanke, B.S , T. Laubach, F.S. Mishkin et A.S. Posen (1999) Inflation targeting :
lessons from the international experience Princeton, Princeton University Press.

Blanchard, O. (1991): «Does Money Affect Output: A Survey». NBER Working Paper
N°. 2285.

Blinder , A. S (1995): «Central Banking in Theory and Practice: credibility, discretion
and independence». Marshall lecture presented at the University of Cambridge, mai.

Blinder , A. S (1999): Central Banking in theory and practice. Second edition,
Massachusetts:MIT Press

Blundel-Wignall, A., F. Browne et P. Manasse (1990) : « La politique monétaire dans le
contexte de la libéralisation financière ». Revue Economie Politique. N°. 104(4),
juillet-août.

Bord, C. et L. Clerc (2004) : « Stabilité des prix et stratégie de politique monétaire
unique ». Banque de France, Notes d’études et de recherche, 109.

Borio, C. E. V. (1997a): «The Implementation of Monetary Policy in Industrial Countries
». Bank for International Settlements, Conference paper, Vol. 3, pp. 286-346, mars.

Borio, C. E. V. (1997b): « The Implementation of Monetary Policy in Industrial
Countries: a Survey ». Bank for International Settlements. Monetary and Economic
Department. Economic Paper, N°. 47, juillet.

Borio, C. E. V. (2001): «Comparing Monetary Policy Operating Procedures Across the
United States, Japan and the Euro area ». Bank for International Settlements.
Monetary and Economic Department. BIS Paper, N°. 9, décembre.

Brunner, K. (1969): Targets and indicators of monetary policy. Chandler Publishing, San
Francisco.

Brunner, K. et A. H. Meltzer (1967): The meaning of monetary indicators. Horwich, ed.,
monetary process and policy: Symposium, Richard D. Irwin, Homewood, IL.

Bulletin mensuel de la BCE (1999) : « Les agrégats monétaires de la zone euro et leur
rôle pour la stratégie de politique monétaire de l’Euro-système », Banque Centrale
Européenne, février.

Bulletin mensuel de la BCE (1999) : « Le rôle des indicateurs économiques à court
terme dans l’analyse de l’évolution des prix au sein de la zone euro », Banque
centrale européenne, avril.

Bulletin mensuel de la BCE (2000) : « Les deux piliers de la stratégie de politique
monétaire de la BCE », Banque centrale européenne, novembre.

Bulletin mensuel de la BCE (2001) : « L’élaboration de la politique monétaire face à
l’incertitude », Banque centrale européenne, janvier.

Bulletin mensuel de la BCE (2002) : «Problèmes liés aux indicateurs des conditions



monétaires », Banque centrale européenne, juin.

Bulletin mensuel de la BCE (2003) : « Dispersion de l’inflation dans les pays de la zone
euro et les zone urbaines des Etats-Unis », Banque centrale européenne, pp. 22-24,
avril.

Bulletin trimestriel, Juin (2003), Banque Nationale Suisse ; 2/2003, 21e année.

Bulletin trimestriel, septembre (2001), Banque Nationale Suisse, Chronique monétaire,
Révision totale de la loi sur la Banque nationale – Prise de position de la BNS,
3/2001.

Callabero, J.C., J. Martinez Pagés et T. Sastre (1997): «The Use of Monetary
Conditions Indices from a Central Bank’s Viewpoint ». Economic Bulletin, Banco de
Espana, pp. 63-71, juillet.

Carare, A., A. Schaechter., M. Stone, et M. Zelmer (2002): « Establishing Initial
Conditions in Support of Inflation Targeting ». International Monetary Fund, Working
Paper, 02/102 , juin.

Carare, A., et M. Stone (2003): « Inflation Targeting Regimes ». International Monetary
Fund, Working Paper, 03/9, janvier.

Castelnuovo, E., S. Nicoletti-Altimari et D. Rodriguez-Palenzuela (2003): «Definition of
Price Stability, Range and Point Inflation Targeting: the Anchoring of Long-term
Inflation Expectations ». European Central Bank, Working Paper series, N°. 273,
september.

Cecchetti, S. G. (1997): «Central Bank Policy Rules: Conceptual Issues and Practical
Considerations ». NBER, Working Paper, N°. 6306, pp. 1-19, décembre.

Cecchetti, S. G. (1998): «Policy rules and Targets: Framing the Central Banker’s
problem ». Federal Reserve Bank of New York, Economic Policy Review, pp. 1-14,
juin.

Citu, F.V (2002): « Review of the Literature on the Comparison of Price Level Targeting
and Inflation».

Clarida, R., J. Gali, et M. Gertler (1997): « Monetary Policy Rules in Practice: some
International Evidence». NBER Woking paper series, N°. 6254.

Communiqué de presse de la BCE (2003) : « La stratégie de politique monétaire de la
BCE » . Press release, BCE, 8 mai (2003), http://www.ecb.int/press/

Conférence de presse de fin d’année, Zurich, 10 décembre 1999, Hans Meyer.
http://129.35.233.49/F/publikationen/referate/ref_9912110_html

Côté, A. et J. F. Fillon (1998): « The Term Structure of Interest Rate and the Conduct of
Monetary Policy in Canada ». Bank of International Settlements, Conference paper,
Vol. 5, pp. 1-23, mars.

Cukierman, A., B. Webbsteven et Neyapati Bilin, (1992): « Measuring the Independence
of Central Banks and its Effect on Policy Outcomes ». World Bank, Economic Review,
Vol. 3, N°.6, pp, 353-398, novembre-décembre.

Cukierman, A. (1998): « The Economics of Central Banking », Macroeconomics and
finance, Vol. 5, pp. 37-82.

Cukierman, A. et F. Lippi (1999): « Central Bank Independence, Centralisation of Wage

http://www.ecb.int/press/
http://129.35.233.49/F/publikationen/referate/ref_9912110_html


Bargaining, Inflation and Unemployment: Theory and some evidence ». European
Economic review, Vol. 5, pp. 1395-1434.

Davis, R. G. (1990): « Intermediate Targets and Indicators for Monetary Policy : An
Introduction to the Issue ». Federal Reserve Bank of New York. Quarterly review, été.

David Dodge, l’allocution du 5 janvier 2002, Banque du Canada

David Dodge, l’allocution du 20 février 2001, Banque du Canada

De Haan ,J.. Amtenbrink, F. et S.C.W.Eijffinger (1998): « Accountability of Central
Banks : Aspects and Quantification ». Tilburg University, Center for Economic
Research , Discussion Paper , N°. 54.

Dennis, R. (1996): « A measure of Monetary Conditions ». Reserve Bank of New
Zealand, Memo.

Diamond, D. (1984) : « Financial Intermediation and Delegated Monitoring ». Review of
Economic Studies, N° 51, pp. 393-414.

Dittmar R. et W.T. Gavin (2000): «What do New Keynesian Phllips Curve Imply for Price
Level Targeting?» Federal Reserve Bank of St Louis, pp. 23-30, mars.

Domanski, D. et M. Kremer (1998): « What do Asset Prices Movements in Germany tell
Monetary Policy Makers ». Bank of International Settlements, Conference Paper,
Vol.5, pp.24-63, mars.

Égert, B; D. Ritzberger-grünwald et M. A. Silgoner (2004): «Inflation Differentials in
Europe: Past Experience and Future Prospects ». Austrian Central Bank. Monetary
Policy and Economy ,QI/04, pp. 47-72.

Eijffinger, S. C. W, et M.Hoeberichts (2002): « Central Bank Accountability and
Transparency: Theory and Some Evidence ». International Finance. Vol. 5, N°.1,
pp.73-96.

Eijffinger, S. C. W, et P. M. Geraats (2004): « How Transparent are Central Banks?».
Faculty of Economics (formerly DAE), University of Cambridge , Cambridge Working
Papers in Economics , N°. 0411.

Engle R.F. et granger C.W.J. (1987): « Cointegration and Error Correction:
Representation, Estimation and Testing ». Econometrica, 55, pp. 251-76, mars.

Faber, S. et E. Ruoss (2000): «Monnaie et politique monétaire ». Dossier hors série,
Banque Nationale Suisse. Septembre.

Fang, C et C. Lai (2002): «Targeting Nominal Income versus Targeting Price Level: A
Target Zone Perspective ». International Review of Economics and Finance, 11, pp.
229-49.

Fisher, S. (1990): « Rules versus Discretion in Monetary Policy » in Friedman B.M.
et Hahn F. HedsCh.21 pp.1155-84.

Fisher, S. (1994) : « Modern Central Banking » in Forest Capie, Charles Goodhart,
Stanley Fisher, Norbert Schnadt, The future of Central Banking, Cambridge University
Press, Cambridge U. K., pp. 262-308.

Freedman, C. (1994): « The Use of Indicators of the Monetary Conditions Index in
Canada ». International Monetary Fund, Washington, D. C., pp. 458-476.

Friedman, B. M. (1975): «Targets, Instruments and Indicators of Monetary Policy ».

http://greywww.kub.nl:2080/greyfiles/center/1998/54.html
http://greywww.kub.nl:2080/greyfiles/center/1998/54.html
http://center.uvt.nl/
http://center.uvt.nl/
http://ideas.repec.org/s/dgr/kubcen.html
http://www.econ.cam.ac.uk/index.htm
http://ideas.repec.org/s/cam/camdae.html
http://ideas.repec.org/s/cam/camdae.html


Journal of Monetary Economics, Vol. 1.

Friedman, B.M. (1983): « Monetary Policy with a Credit Aggregate Target». NBER,
Working Paper, N°. 0980.

Friedman, B.M. (1984): «Lesson’s from the 1979-82 Monetary Policy Experiment».
American Economic Review, Vol. 74, N°. 2, pp. 382-86.

Friedman, B. M. (1988a): «Lesson’s on Monetary Policy from 1980’s ». Journal of
Economic perspectives, Vol. 2, N°. 3, pp. 51-72.

Friedman, B. M. (1988b): « Monetary Policy Without Quantity Variables ». American
Economic Review, Vol. 78, N°. 2, pp. 440-45.

Friedman, B. M. (1990): « Targets and Instruments of Monetary Policy ». In B. M.,
Friedman et F. H., Hahn (eds), Handbook of Monetary Economics, Vol. 2,
Amsterdam, Elsevier Science Pub., pp. 1186-1230.

Friedman, B. M. (1995): « Does Monetary Policy Affect Real Economic Activity ? : Why
do we still ask this question ? ». NBER, Working Paper, N°. 5212, août .

Friedman, B. M. (1996): « The Rise and fall off Money Growth Targets as Guidelines for
US Monetary Policy ». NBER, Working Paper, No. 5465.

Friedman, B. M. et K. N. Kuttner (1992): « Money, Income, Prices, and Interest Rates ».
American Economic Review, Vol. 82, N°3, pp. 472-92, ,Juin.

Friedman, B. M. et K. N. Kuttner (1993): « Another look at the evidence on
money-income causality ». Journal of Econometrics, No. 57(1-3), pp. 189-203.

Friedman, B. M. et K. N. Kuttner(1996) : « Price Target for US Monetary Policy ?
Lessons from the Experience with Money Growth Targets ». Brookings Paper of
Economic Activity 0(1), pp. 77-146.

Friedman, M. (1956): «The Quantity Theory of Money: A Restatement » in Studies in
the quantity theory of money, Friedman (ed.), Chicago University Press, pp. 3-21.

Friedman, M. (1968): « Monetary policy ».The American Economic Review, Vol. LVIII,
N°. 1, Traduction « La macroéconomie après Lucas », Ecomica, 1998, pp. 19-37.

Friedman. M (1984): «Lessons from the 1979-82 Monetary Policy Experiment
Proceedings ». American Economic Review, Vol. 8, pp. 319-29, mai.

Friedman, M. et A. Schwartz (1963): A Monetary History of the United States,
1867-1960 . Princeton (New Jersey), Princeton University Press.

Fuhrer J., et G. Moore, (1992): « Monetary Policy Rules and the Indicator Properties of
the Asset Prices». Journal of monetary economics, Vol. 29, pp. 303-36, avril.

Fuhrer J. C. (1997): «Inflation/Output Variance trade offs and Optimal Monetary Policy
». Journal of Money, Credit and Banking, Vol. 29, N°. 2, pp. 214-34, mai.

Gavin W.T. (2000): « Controlling Inflation after Breton Woods : Analysis Based on
Policy Objectives ». Federal Reserve Bank St Louis, Working Paper, 2000-007A,
février.

Genberg, H. (2002) : «Inflation Targeting - the Holy Grail of Monetary Policy?», HEI
Geneva, Working Papers, 11-2002,

Gerlach, S. et F. Smets (1995): «The Monetary Transmission Mechanism : Evidence
from the G-7 countries ». Bank for International Settlements, Working paper, N°. 26.



Gerlach, S. et F. Smets (2000): « MCIs and Monetary Policy ». Elsevier, European
Economic review, Vol. 44 (2000), pp. 1677-1700.

Gerlach, S. et L. E. O. Svensson (2001): « Money and Inflation in the Euro Area: A
Case for Monetary Indicators? ». Bank for International Settlements. Working Paper,
N°. 98, janvier.

Goodhart, C. (1984): Monetary Policy and Practice, the UK Experience. Macmillan
Press: Basingstoke.

Goodhart, C. (1986): « Financial Innovation and Monetary control ». Oxford Review of
Economic Policy, Vol. 2, pp. 79-102.

Goodhart, C. (1993) : « La politique monétaire dans les années 1990, objectifs et
moyens d’action ». Cahier économique et monétaire, N°. 41-5-20.

Goodhart, C. (1994): «What should Central Banks do? What should be their
Macro-economic Objectives and Operations? ». Economic Journal, Vol. 104 (426),
novembre.

Goux, J. F. (1998 a) : Economie monétaire et financière. Edition Economica.

Goux, J. F. (1998b) : Inflation, désinflation et déflation. Edition Duno, les topos,
Eco/Gestion.

Gramlich, E. M. (2005): « The Politics of Inflation Targeting ». Bank of International
Settlements, review, 39/2005.

Granger, C. W. J. (1969): « Investigating Causal Relations by Econometric Models and
Cross-Spectral methods ». Econometrica, Vol. 37, N°. 3, pp. 424-38, juillet.

Green, J. H. (1996): « Inflation Targeting : Theory and Policy Implications ».
International Monetary Fund,Staff Paper, Vol. 43, N°. 4, décembre.

Greenspan, A. (1994) : « Statement before the Subcommittee on Economic Growth and
Credit Formulation of the Committee on Banking, Finance, and Urban Affairs ». US
House of Representatives, 22 février.

Greenspan, A. (2001): «Transparency in Monetary Policy». Federal Reserve Bank of St.
Louis, Economic Policy Conference, 11october.

Grenville, S. A. (1997) : The Evolution of Monetary Policy : from Money Targets to
Inflation Targets , in P. Lowe (eds), Monetary policy and inflation targeting, Reserve
Bank of Australia, Sydney.

Grunspan T. (1998) : « Vingt ans de prix d’actifs ». Bulletin de la Banque de France, N°.
59, pp. 110-125, november.

Haldane, A. (1995): « Inflation Targets ». Bank of England, Quarterly Review, Vol. 35,
N°. 3, PP. 250-59, août.

Hansson, B., et H. Lindberg (1994): « Monetary Conditions Index- a monetary Policy
Indicator ». Sverige Riksbank, Quarterly Review N°. 3, pp. 12-17.

Heikensten, L. (1999): « The Riksbank’s Inflation Target - Clarification and Evaluation ».
Sveridge Riksbank, Quartely Review, 1/1999, pp. 5-17.

Heikensten, L. (2002): « The art of Targeting Inflation ». Sveridge Riksbank, Quartely
Review, 4/2002, pp. 5-17.

Issing, O. (2003): « Inflation Targeting: a view from the ECB». European Central Bank.



Inflation targeting: prospects and problems: symposium, Saint Louis, 16-17 October.

Issing et al (2003): « Background Studies for the ECB's Evaluation of its Monetary
Policy Strategy ». Editor: Otmar Issing, in co-operation with: I. Angeloni, V. Gaspar,
H. Klöckers, K. Masuch, S. Nicoletti-Altimari, M. Rostagno, F. Smets. Banque
Centrale Européenne. Press release , 18/11/2003.

Issing, O. (1996): « Is monetary Policy in Germany Still Adequate? ». Monetary Policy in
an Integrated World Economy: Symposium, Horst Siebert ed, Mohr, Tubingen.

Judd, J.P. et G. D. Redebusch (1999): « The Goals of U.S. Monetary Policy». Federal
Reserve Bank of San Francisco, Economic letter, 29 janvier.

Kasman, B. (1992): «A comparison of Monetary Policy Operating Procedures in Six
Industrial Countries ». Federal Reserve Bank of New York, Quarterly review, pp.5-24,
été.

King, M. (1996) : «How should Central Banks Reduce Inflation ? Conceptual issues ».
Bank of England, Quarterly Bulletin, Vol. 36, N°. 4, pp 434-48, novembre.

King, M. (1997) : «Changes in UK Monetary Policy: Rules and Discretion in practice».
Journal of Monetary economics, 39, PP. 81-97, février.

King, R.G et C. I Plosser (1984)«Money, Credit and Prices in a Real Business Cycle».
American Economic Review , Vol 74, pp. 363-80, juin.

Kuttner , K. N et P. C Mosser (2002) : «The Monetary Transmission Mechanism: some
Answers and Further Questions». Federal Reserve Bank of New York , Economic
Policy Review . Vol.8, No.1, pp.15-26, mai.

Kydland, F.E. et E.C. Prescott (1977), «Rules rather than Discretion: the Inconsistency
of Optimal Plans». Journal of Political Economy, N°. 85, pp.473-92, juin.

Laidler, D. (1999): «The Quantity of Money and Monetary policy». Banque du Canada,
Woking Paper, N°. 99-5

Laurens, B. (2005) : « Monetary Policy Implementation at Different Stages of Market
Development». International Monetary Fund , Occasional Paper , N°. 244, décembre.

Laubach,T. et Posen, A.S. (1997): «Disciplined Discretion: Monetary Targeting in
Germany and Switzerland ». Department of Economics Princeton University,
Princeton Essays in International Economics , N°. 206.

Lavigne, A. et P. Villeu (1996) : «La politique monétaire : anciens enjeux, nouveaux
débats ». Revue économie politique, N°. 106(4), juillet-août.

Leigh-Pemberton, R. (1992): «The case for price stability». Bank of England, Quarterly
Bulletin 32, N°. 4, pp. 441-8, novembre.

Lindberg, H., K. Mitlid et P. Sellin (1997): «Monetary Tactics with an Inflation Target: the
Swedish case ». Bank of International Settlements, Conference Paper, Vol. 3 :
Implementation and Tactics of Monetary Policy, mars.

Lucas, R. E (1972): «Expectations and the Neutrality of Money ». Journal of Economic
Theory, Vol. 4, pp. 103-24.

Lucas, R. E (1976): « Econometric Policy Evaluation: a Critique ». Carnegie-Rochester
Conference Series on Public Policy, Vol. 1, pp. 19-46.

Masson, P. R., M. A. Savastano et S. Sharma (1997): « The Scope for inflation

javascript:popup('A1984SV53900007')
javascript:popup('A1984SV53900007')
javascript:popup('A1984SV53900007')
http://edirc.repec.org/data/frbnyus.html
http://ideas.repec.org/s/fip/fednep.html
http://ideas.repec.org/s/fip/fednep.html
http://edirc.repec.org/data/imfffus.html
http://ideas.repec.org/s/imf/imfocp.html
http://ideas.repec.org/s/imf/imfocp.html
http://edirc.repec.org/data/deprius.html
http://ideas.repec.org/s/fth/priifi.html


Targeting in Developing Countries ». International Monetary Fund, Working Paper,
N°. 97-130.

Mboweni, T. T. (2000): « Central Bank Independence ». Bank of International
Settlements, Review, 88/2000.

McCallum, B. T. (1985): « On Consequences and Criticism of Monetary Targeting».
Journal of Money, Credit and Banking, Vol. 17, N°. 4, part2, pp. 570-97.

McCallum, B. T (1987): « The Case for Rules in the Conduct of Monetary Policy: a
Concrete Example». Federal Reserve Bank of Richmond , Economic Review , Issue
Vol.73, No.5, pp.10-18, septembre/octobre.

McCallum, B. T. (1990): « Targets, Indicators and Instruments of Monetary Policy».
International Monetary Fund, Working Paper N°. 90/41.

McCallum B.T. (1995): «Two Fallacies Concerning Central Bank Interdependence».
American Economic Review Paper and Proceedings, Vol. 85 N°.2 pp. 207-21, mai.

McCallum B.T. (1997): « Issues in the Design of Monetary Policy Rules ». NBER,
Working Paper, N°.6016.

Meyer, H. (1999): «Conférence de presse de fin d’année ». Zurich, le 10 Décembre,
1999, http://129.35.233.49/f/publikationen/referate/ref_991210_m.html.

Meyer, L. H. (2001): «Inflation Targets and Inflation Targeting ». Federal Reserve Bank
on St Louis, Review, pp. 1-14, novembre/décembre.

Mishkin, F. S. (1995): « Symposium on the Monetary Transmission Mechanism ».
Journal of Economic perspectives, Vol. 9, N°. 4, pp. 3-10

Mishkin, F. S. (1999): « International Experiences with Different Monetary Regimes ».
Journal of Monetary Economics, Vol. 43, N°. 3, pp. 579-605.

Mishkin, F. S. (2000) : « Réflexion sur la poursuite de cibles en matière d’inflation».
Banque du Canada, Acte du colloque : la monnaie, la politique monétaire et les
mécanismes de transmission, pp. 235-57.

Mishkin, F. S. (2001): The Economics of Money, Banking, and Financial Markets.
Addison-Wesley Longman, 6ème edition.

Mishkin ,F. S. et A. S. Posen (1997) : « Inflation Targeting: Lessons from four
Countries ». Federal Reserve Bank of New York, Economic Policy Review, Vol.3,
N°.3, pp. 9-110, août.

Mishkin S. et K. Schmidt-Hebbel (2001): «One Decade of Inflation Targeting in the
World: what do we Know and what do we Need to Know? ». NBER, Working Paper
N°. 8397, juillet.

Mishkin, F., C. Bordes, P, C, Hautcoeur et D. Lacoue-Labarthe (2004) : Monnaie,
banque et marchés financiers. Pearson Education France, 7ème édition.

Muth, F. (1961): «Rational Expectations and theTheory of Price Movements».
Econometrica, Vol. 29, pp. 315-24.

Palenzuela, D.R., G. Camba-Mendez, et J, A, Garcia (2003): «Relevant Economic
Issues Concerning the Optimal rate of Inflation». ECB, Working papers, N°. 278,
september.

Parkin. M (2000) : « Qu’avons- nous appris au sujet de la stabilité des prix ? ».

http://edirc.repec.org/data/frbrius.html
http://ideas.repec.org/s/fip/fedrer.html
http://129.35.233.49/f/publikationen/referate/ref_991210_m.html


University of Western Ontario.

Peytrignet, M. (1999): « Politique monétaire Suisse en changes flexibles : la pratique
des objectifs intermédiaires ». Banque du Canada, Acte du colloque : la monnaie, la
politique monétaire et les mécanismes de transmission. pp. 223-51, novembre.

Phelps, E. (1967): «Phillips Curve, Expectations of Inflation and Optimal Unemployment
over Time ». Economica, Vol. 34, 1967, pp. 254-81.

Racette (1999) : « Politique monétaire Suisse en changes flexibles : la pratique des
objectifs intermédiaires ». Banque du Canada, Acte du colloque : la monnaie, la
politique monétaire et les mécanismes de transmission, pp. 257-63, novembre.

Redebusch, G. P. et L. E .O. Svensson (1999): « Eurosystems Monetary Targeting:
Lessons from U.S. Data ». NBER, Working Paper, N°. 7179.

Redebusch, G. P. et L. E. O. Svensson (1998): « Policy Rules for Inflation Targeting. ».
NBER, Working Paper, N° 6512.

Rich, G. (1997): « Monetary Targets as a Policy Rules: Lessons from the Swiss
experience ». Journal of Monetary Economics, No. 39(1), pp. 113-41.

Rogoff (1985): « The Optimal Degree of Commitment to an Intermediate Monetary
Target . ». The Quarterly Journal of Economics MIT Press, Vol. 100(4), pp. 1169-89

Roth, J. P (2003) : « Qu’attendre de la politique monétaire ? ». Centre international
d’études monétaires et bancaires, Novembre.

Sargent T. J et N. Wallace (1975): « Rational Expectations, the Optimal Monetary
Instruments, and the Optimal Money Supply ». Journal of Political Economy, Vol. 83,
pp. 241-57.

Sargent T. J, (1972): « Rational Expectations and the Term Structure of Interest Rates
». Journal of Money, Credit and Banking, Vol. 4, pp. 74-97.

Schmidt, P. et H. Asche (1997): « Monetary Policy Instruments and Procedures in
Germany: Evolution, Development and Effects ». Bank for international Settlements,
Implementation and Tactics of Monetary policy, Basle, mars.

Schmidt, P. (1999): «Monetary Targeting in Practice: The German Experience». Centre
for Financial Studies, Working Paper, N°. 1999/03.

Sims, C. (1972): «Money, Income, and Causality ». American Economic Review, Vol.
62, pp. 540-52, septembre.

Sims, C. (1980): « Comparaison of Interwar ans Post-war Business Cycles: Monetarism
Reconsidered ». American Economic Review, Vol. 70, pp. 250-7, mai.

Soikelli J. (2002): « The inflation Targeting Framework in Norway». International
Monetary Fund, Working Paper, N°. 02/184, november.

Sousa, P. A. B. (2000): « Central Bank Independence and Democratic Accountability».
Portugalense University, mimeo.

Spindler, J. (1997): « Macroéconomie et finances publiques : un panorama de la
pensée économique depuis Keynes ». Problèmes économiques, Monnaie et finance,
N°. 2.506. pp1-10, 5 février.

Stiglitz, J. (1998): « Central Banking in a Democratic Society ». De Economist, Vol. 146,
N°. 2, pp. 199-226.

http://ideas.repec.org/a/tpr/qjecon/v100y1985i4p1169-89.html
http://ideas.repec.org/a/tpr/qjecon/v100y1985i4p1169-89.html
http://ideas.repec.org/s/tpr/qjecon.html


Stiglitz, J. et A. Weiss (1981): «Credit Rationing in Models with Imperfect Information».
American Economic Review, pp. 393-410, Juin.

Storelu, L. (2001): « Greenspan ou Redspan? ». Le monde, pp. 15, mardi 6 mars.

Svensson, L.E.O. (1994): « Monetary Policy with Flexible Exchange rates; Forward
Interest rates as Indicators ». NBER, Working Paper Series, N°. 4-33, janvier.

Svensson, L.E.O. (1996): « Inflation Forecast Targeting: Implementing and Monitoring
Inflation Targets». NBER, Working Paper Series, N°. 5797.

Svensson, Lars E.O, (1997): « Optimal Inflation Targets, «Conservative» Central Banks,
and Linear Inflation Contracts ». American Economic Review , Vol. 87(1), pp. 98-114,
mars.

Svensson, L.E.O. (1998): «Inflation Targeting as a Monetary Policy Rule». NBER,
Working Paper Series, N°. 6790.

Svensson, L.E.O. (1999a): «Monetary Policy Issues for the Eurosystem». NBER,
Working Paper Series, N°. 7177.

Svensson, L.E.O. (1999b) : «Does The P* Model Any Rational For Monetary
Targeting?». NBER, Working Paper Series, N°. 7178.

Svensson, L.E.O. (1999c): «Price Stability as a Target for Monetary Policy: Defining and
Maintaining Price Stability». NBER, Working Paper Series, N°. 7276.

Svensson, L.E.O. (1999d): «Price Level Targeting versus Inflation Targeting : A Free
Lunch ? ». Journal of Money Credit and Banking, Vol. 31, N°. 3, partie 1. août.

Svensson, L.E.O. (2000): «What is Wrong with the Eurosystem’s Money-Growth
Indicator, and what should the Eurosystem Do about It? ». Princeton University:
www.princeton.edu/Svensson

Svensson, L.E.O. (2002): «Inflation Targeting: should it be Modelled as an Instrument
Rule or a Targeting Rule? ». NBER, Working Paper Series, N°. 8925.

Svensson, L. E. O. (2003a): «How should the Eurosystem Reform its Monetary
Strategy». Princeton University: www.princeton.edu/Svensson, février.

Svensson, L.E.O. (2003b): «In the Right Direction, but not enough: The Modification of
The Monetary Policy Strategy of The ECB». Princeton University:
www.princeton.edu/Svensson, mai.

Svensson, L.E.O. et M. Woodford (2000): «Indicators Variables for Optimal Policy».
NBER, Working Paper Series, N°. 7953.

Svensson, L.E.O. et M. Woodford (2003): «Implementing Optimal Policy trough
Inflation-Forcast targeting». NBER, Working Paper Series, N°. 9747.

Sveriges Riskbank (1999): «Clarification of monetary policy’s formulation». Press
Release, N°. 10, février.

Taylor J.B. (1993): «Discretion versus Policy Rules in Practice».
Carneige-RochsterConference Series on Public Policy, Vol. 39 pp. 195-214.

Taylor, J. B. (1995): «The Monetary Transmission Mechanism: an Empirical
Framework». Journal of Economic Perspectives, Vol. 9, No. 4, pp. 11-26.

Thorbecke, W. (2000): «A Dual Mandate for the Federal Reserve: The Pursuit of price
Stability and Full employment». Levy Institute, Public Policy brief, N°. 60.

http://ideas.repec.org/a/aea/aecrev/v87y1997i1p98-114.html
http://ideas.repec.org/a/aea/aecrev/v87y1997i1p98-114.html
http://ideas.repec.org/s/aea/aecrev.html
http://www.princeton.edu/Svensson
http://www.princeton.edu/Svensson


Thorn R. S. (1971) Théorie monétaire : contribution à la pensée économique, Edition
Dunod, Paris.

Tobin, J. (1983): «Monetary Policy: Rules, Targets, and Shocks». Journal of Money
Credit and Banking, Vol. 15, N°. 4, pp. 506-18, novembre.

Trichet, J.C. (2003): « The ECB's Monetary Policy Strategy after the Evaluation and
Clarification of May 2003». speetch, frankfurt, 27 novembre.

Vaciago, G. (1985): «A Note on Credit Aggregates as Targets or Indicators of Monetary
Policy». La Banka Natinale del Lavoro, Quarterly review, juin.

Vickers, J. (1998): «Inflation Targeting in Practice: The UK Experience ». Bank of
England, Quarterly Bulletin, Vol. 38, N°.4, november.

Walsh, C. E (1998): «The Natural Rate, NAIRU, and Monetary Policy». Federal Reserve
Bank of New, Economic letter, 18 september.

Woodford, M. (1994) : «Non-standard Indicators for Monetary Policy : Can their
Usefulness be judged from Forecasting Regressions ? ». in Mankiw, N. G. (ed.),
Monetary Policy, NBER Studies in Business Cycles, University of Chicago Press,
Chicago, Vol. 29, pp. 95-115.

Wynne M. A, et D. R., Palenzuela (2002): «Measurement Bias in the HICP: what Do we
know, and what Do we Need to Know? ». ECB, Working Paper Series N°.131, mars.

Wyplosz, C. (2002): « La banque centrale européenne en quête de maturité », Dans
« La banque centrale européenne », conseil d’analyse économique, la documentation
française. pp. 9-72.

Zellner, A. (1988): «Causality and Causal laws in Economics». Journal of Econometrics,
N°. 39, pp. 7-22.

http://ideas.repec.org/p/ecb/ecbwps/20020131.html
http://ideas.repec.org/p/ecb/ecbwps/20020131.html
http://ideas.repec.org/s/ecb/ecbwps.html

